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Sucesos 2022

» Apertura paulatina de los distintos paises a la actividad economica buscando la
denominada “Nueva Normalidad”

» Encarecimiento energético y logistico fueron causantes de inflacion generalizada.

» Invasion Rusa en Ucrania, acentuando el encarecimiento energético y por tanto
inflacion, provocando bloqueo comercial y afectacion en los dos principales
exportadores de trigo.

» La Reserva Federal para contener la inflacion elevo su tasa de referencia de 0.25%
a 4.50%. La inflacion a diciembre se ubico en 6.5% pero llego6 a ser de 9.06%.

» Banxico actuo al igual que otros bancos centrales en consecuencia con aumento en
tasa de referencia de 5.50% a 10.50%. La inflacion alcanz6 un maximo de 8.70%
para reducirse a 7.82% en diciembre.

» El tipo de cambio tuvo una contraccion del 5.4% en el anoy 8.7% al 13 de enero.
El euro disminuyo su valor 11.1% con respecto al peso, sobre tod en la primera
parte del ano.

Los EU crecieron como dato estimado en el ano a una tasa anualizada del 2.6%, lo
que hace pensar que de entrar a una recesion puede ser ligera. En México se
estima en 2.5% el dato de crecimiento.




Avances Covid Z

&

Confirmados 60,074,429 2,532,885 4,125,388 7,164,906 7,663,743 116,641 1,764,280
100,752,629 4,505742 7,234,467 13,684,258 37,369,867 4,560,468 29,321,601

Fallecidos 837,594 30,812 300,334 89,934 114,033 4,849 18,399
1,092,674 49,240 331,099 117,095 161,465 17,124 57,521
% Fallecidos 1.39% 1.22% 7.28% 1.26% 1.48% 4.16% 1.04%
1.08% 1.09% 4.58% 0.85% 0.43% 0.37%
Totalmente 207,662,071 29,528,397 72,846,741 38,052240 59,787,106 2,879,993,000 99,423,525
Vacunados

kVacunada G dosm 7w smoe  7om e mes

Fuente: Coronavirus Resource Center, John Hopkins University of Medicine



Rendimiento 2022 Perfil Patrimonial

Finaccess |

JI Consultores - GNP |

-14.0% -12.0% -10.0% -8.0% -6.0% -4.0% -2.0%
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Evolucion de nuestros fondos

Capitaliza 8 anos M= I:I"’II_IX

by '9,

Desempeino 2015 a 2022

BOLSA USA 131.48%
BOLSA MX [REI 45
DOLARES LP 37.21%
DOLARES CP 25.69%
UDIS LP 59.22%
UDIS MP 56.21%
DEUDA LP 40.58%

DEUDA CP 39.33%

ARE 54.80%
[
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Evolucion de nuestros fondos

Capitaliza 1INV = |:I|T||:|X\

by ,g3

Cetes Deuda Deuda | Udis MP | Udis LP | Délares | Dolares Bolsa Bolsas
CP LP CP LP MX USA

0.44% 0.42% 1.99% 0.97% 1.68% -3.25%  -1.49% 8.31% 0.14%

Trim 1.93% 2.12% 6.70% 2.48% 5.18% -6.66%  -2.17%  20.17%  8,.22%

Afo 7.30%  6.38%  4.61%  7.71%  6.12%  -8.61%
= = Elige 10.60%

] //\/ A
e V.Wi Cetes directo Nominal = 7.22%

y

-10.28%  0.98%  -13.00%




Evolucion Fondos Capitaliza
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Evolucion Fondos Capitaliza

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

EARE mBolsa MX mBolsa USA
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Perspectivas
2023

El ano de la “Creatividad
Financiera”




Datos a considerar para el Si

Proportion of
Calendar Years Based on
S&P 500 Total Returns

I Positive year followed by positive year

I Positive year followed by negative year

0 Negative year followed by positive year
Negative year followed by negative year

in Consecutive Years
Since 1928 (%)

Source: Bloomberg and Goldman Sachs Asset Management. As of December 31, 2022.

Stocks Tend To Bounce Back From Bad Years

S&P 500 Annual Performance Based What The Year Before Did (1950 - 2021)
Average Return

35.0%
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%

5.0%

0.0%

& 2%

5%

Average Year

@ 68.6%

1%

Positive Year

Source' Carson lovesiment Research, FactSel 122222
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Cifras Generales

2022 P 2023 F

1.9% 0.5%
China 2.7% 4.3%
Japon 1.2% 1.0%
Zona Euro 3.3% 0.0%
Global 2.9% 1.7%
México 2.6% 0.9%
Dolar 19.4715 20.5.-21.50
Inflacion 7.82% 4.2% (Banxico) a 6.5%

(Bursamétrica)

Tasa de referencia 10.5% 8%

Fuentes: Banxico, Bursamétrica, BBVA, Banco Mundial, FMI /
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Cifras Generales

2022 P 2023 F

1.9% 0.5%
China 3.0% 4.3%
Japon 1.2% 1.0%
Zona Euro 3.3% 0.0%
Global 2.9% 1.7%
México 2.6% 0.9%
Dolar 19.4715 20.5.-21.50
Inflacion 7.82% 4.2% (Banxico) a 6.5%

(Bursamétrica)

Tasa de referencia 10.5% 10%

Fuentes: Banxico, Bursamétrica, BBVA, Banco Mundial, FMI /



Tendencias 2023

Incremento menos agresivo en tasas de referencia e incluso disminucion al final del afio por
parte de la Fed.

El crecimiento econdmico puede seguir dependiendo de la aparicion de nuevas variantes en
Covid y posibles cierres, pero sobre todo de situacién con Ucrania.

Mayores oportunidades regionales por Nearshoring.

De darse una desaceleracién o recesiéon en la economia de EU, los flujos por remesas bajaran
de ritmo presionando al tipo de cambio.

También puede tener efecto cambiario si Banxico deja de seguir a la FED en decisiones de
tasas de referencia y si la precepcidn de riesgo aumenta.

El desplazamiento de las preferencias de los consumidores hacia la sostenibilidad y Ia
produccion localizada que posibilitan las nuevas tecnologias estan contribuyendo a que el
mundo esté volviéndose mas local.

Baja el ritmo de crecimiento por digitalizacion, salvo en sectores financiero y salud, rep
de sectores de esparcimiento, viajes, etc..

Rendimientos en acciones, mas dependientes del desempefio corporativo.



Expectativas 2023 México

>

La reduccion del estimulo fiscal en EU disminuye remesas e incremento de tasas
puede provocar un ligero deslizamiento.

Debe aprovecharse mas la integracion para exportaciones.

Se favorece la agenda climatica y el desarrollo de energias limpias. Se buscan mas
inversiones que cumplan con estandares ESG.

Hacia fin de afio puede iniciarse una presion por cambios politicos en México y EU.

Riesgos en reglas del T-mec para proteccidon de industria norteamericana. La ley Anti
Outsourcing puede implicar pérdida de competitividad. Sigue latente.

La inflacion alta implica oportunidad de ahorro en renta fija en udis, pero el
incremento de tasas, menor crecimiento por pasivos mas caros.




2020 2021 2022

AAPL AAPL AAPL 1 Apple
MSFET NS TEF NMSE T 2 Microsoft
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Fuentes: Banxico, Bursamétrica, UBS, Banco Mundial, FMI
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Precios Objetivo

acuerdo a Bank of America

Entre 4,000 ) 4,200 puntos de
6%

EUROPA 7%
JAPON 6.9%
MEXICO 15%

Los mercados en moneda
extranjera pueden tener impa
cambiario de aprox. 7%.




En nuestros portafolios:

| | | BolsasUsA

Rendimiento 13.4% 15%
Proyectado
2023
Multiplo Valor Fue de 5.10 a Fue de2.53 a
Libros 3.70 2.21

ESG Fue de AaAA De BBB a BB
Cobertura Si No
cambiaria

Empresas 37




30 dias

" Zoom

' Tesla
CAmazon

" Netflix

" Microsoft
CApple

- Facebook
s Alphabet

-3.70%
-21.58%
7.36%
14.86%
-5.85%
-2.71%
17.00%
-0.57%

Rendimiento 2022
Empresas tecnologicas

_ . | _

W 30 dias W 2022

$1,224.93 US por Total 1 accion dé cada una

www. jiconsultores.mx




Rendimiento Salud Covid

160.00%
140.00%
Trimestre 2021 120.00%
Pfizer 18.37% 55% | 100.00%
Moderna 0.30% 7TT%  BO.00%
Astra Zenecz -7.58% 12.12%  &0.00%
BionTech 0.00%  132.00% = 40.00% I
CanSino -2.69% -29.50%  20.00%
- - _
-20.00% Pfizer Moderna Astra Zeneca BionTech Can
-40.00%

B Trimestre g 2021

$744.02 US por lotal, 1 accion de cada una




Recomendaciones finales de Inversion

» Diversificacion de portafolios con mayor presencia €
mercados desarrollados y emergentes (Mexico).
Aprovechar multiplos bajos.

» Aprovechar tendencia digital, particularmente en TI,
salud y financiero y ESG.

» La renta fija en pesos seguira siendo la mejor opcion
para nuevas aportaciones.

» Mantener posiciones de cobertura cambiaria.

» Mantener como objetivo horizontes de inversion de
largo plazo.

» Aprovechar que nuestros fondos tienen positivos niveles
de responsabilidad ESG.

» De ser posible adquisicion de planes con deduccic
impuestos.

jiconsultores




Volatilidad se mantiene alta
principalmente en primer semestre,
posible recesion economica y reduccion
de inflacion

Re ajuste y diferenciacion de las
FAANGS

Conclusiones de Para aportaciones nuevas aprovechar

tipo de cambio bajo y acciones a buen

expectativas al precio.
Ubicar precios de entrada para valuar

Cierre del ano ganancia en tiempo u objetivo.

Mantener posiciones y si se requieren
retiros preferentemente de renta fija
pesos.

Aprovechar temporada de tasas altas
en renta fija.

www. jiconsultores.mx



Muchas gracias por su
asistencia

JI Consultores - Arquifin

Juan Vazquez de Mella 481 20 piso.
Los Morales Polanco, CDMX

55 36 83 92 38

JI Consultores
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Inversor Emocional vs. Estratégico

Todo tranquilo,

i Todo tranquilo,
Tode tranGiilo. ninguna orden q Venta

ninguna orden o
ninguna orden l / : - automatica
' \
| ~\
/ Compra
| automatica Venta
Com;’)r.a ’ \ automatica
Compro acciones automatica Todo SanGulio |
mejor hoy que | ninguna orden /Y- tve“'f*t’_
mafana | automatica
=) Compra ﬁ ‘ |
automatica
S . /¢ Todo tranquilo,
Compra I I - ninguna orden
automatica
Compra
automatica
Fuente: Credit Suisse ELPAlS
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Evolucion de nuestros fondos

Capitaliza MNv=H M=
' r V S by €F  eory x
L e T
CP LP Udis LP CP LP MX USA
Trim 0.85% -0.16%% 2.18% 1.84%  0.53% -1.39% 5.0% 5.4%
2021 2.8% -2.5% 6.8% 6.0% 6.8% 3.0% 27.6% 38.9%

Cetes Nominal= 4.6%
Real = 3.6%
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